
受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
さて、ソフォス・ケイマン・トラストⅡ  －  グローバル・
オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレ
ミアム（ＳＭＡ）（以下「サブ・ファンド」といいます。）
は、このたび、第1期の決算を行いました。
サブ・ファンドの投資目的は、（１）複数の上場投資
信託（以下それぞれを「ＥＴＦ」といいます。）および
（２）複数のミューチュアル・ファンド（以下それ
ぞれを「ミューチュアル・ファンド」といいます。）
により構成されるバスケット（以下「バスケット」と
いいます。）への投資を行い、中長期的な視点で
積極的なリターンを達成することです。当期に
つきましても、これに沿った運用を行いました。
ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

管理会社
ファンドロジック（ジャージー）リミテッド
代行協会員
モルガン・スタンレーMUFG証券株式会社

第1期末

1口当たり純資産価格 純資産価額

10.88米ドル 17,106,096.78米ドル

第1期

騰落率 1口当たり分配金合計額

8.80％ 該当事項はありません。

（注1）�1口当たり純資産価格、純資産価額および騰落率は、評価日付で公表
された1口当たり純資産価格、純資産価額およびこれらに基づき
計算された騰落率を記載しており、運用報告書（全体版）に記載
されているファンドの財務書類における数値と一致しない場合が
あります。以下同じです。

（注2）�騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみなして
計算していますが、サブ・ファンドには分配金の支払実績はないため、
分配金再投資1口当たり純資産価格は、1口当たり純資産価格と
等しくなります。以下同じです。

サブ・ファンドの運用報告書（全体版）は受益者のご請求に
より交付されます。交付をご請求される方は、販売会社まで
お問い合わせください。

その他記載事項
運用報告書（全体版）は代行協会員のウェブサイトの投資信託
情報ページ（https://www.morganstanley.co.jp/ja/legal-
notices/foreignfund.html）にて電磁的方法により提供して
おります。

交付運用報告書
作成対象期間　第1期
（2025年6月6日～2026年2月28日）

ソフォス・ケイマン・トラストⅡ －

グローバル・オルタナティブ・
ストラテジーズ・ファンド・
プレミアム（ＳＭＡ）
ケイマン諸島籍契約型外国投資信託／追加型

米ドル建受益証券
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

《運用経過》

【当期の1口当たり純資産価格等の推移について】
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純資産価額（右軸）
1口当たり純資産価格（左軸）

（注1）�分配金再投資1口当たり純資産価格は、税引前の分配金をサブ・ファンドへ再投資したものとみなして算出したものですが、サブ・ファンドには
分配金の支払実績はないため、分配金再投資1口当たり純資産価格は、1口当たり純資産価格と等しくなります。

（注2）�サブ・ファンドの購入価額により課税条件は異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。以下同じです。
（注3）�サブ・ファンドにベンチマークおよび参考指数は設定されていません。以下同じです。

■1口当たり純資産価格の主な変動要因
・	�当期中、世界の株式市場は堅調なリターンを記録し、MSCI ACWI指数は18.48％上昇しました。グローバル・
エクイティ・ストラテジーズ・ファンドは市場の上昇を概ね捉え、リターンは17.90％でした。グローバル・エクイティ・
ストラテジーズ・プレミアム・ファンドのリターンは11.40％で、より大きく下回っており、世界の株式市場における
上昇への参加度合いが低かったことを示しています。

・	�当期中、世界の債券市場は、インカムの創出と、より良好な金利環境に支えられ、プラスのリターンとなりました。
Bloomberg GlobalAgg指数のリターンは約4.86％でした。グローバル・フィクスト・インカム・ストラテジーズ・
ファンドのリターンは4.70％で、概ね同水準でしたが、プレミアム・シェア・クラスのリターンは6.20％で、適度な
アウトパフォーマンスを達成しました。

・	�代替投資は、相対的に最も強い結果を示しました。推定3.02％の3カ月物米国債のベンチマーク・リターンに対し、
グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンドのリターンは16.10％でした。また、プレミアム・シェア・
クラスのリターンは8.80％でした。これらの結果は、代替的な収益源が効果的に活用されたことを示していますが、
現金ベンチマークとの比較でパフォーマンスを評価する際には、負っているリスク水準も考慮する必要があります。

第1期末の
1口当たり純資産価格 10.88米ドル

第1期中の
1口当たり分配金額 該当事項はありません。

騰落率 8.80％
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

【費用の明細】

項　　目 項目の概要
管理報酬等
管理報酬 純資産価額の年率0.20% 信託証書に定める管理会社としての業務の

対価として、管理会社に支払われます。
投資運用報酬 純資産価額の年率0.10%（年間最低報酬66,666.67米ドル）

および年間固定報酬15,000米ドル
投資運用契約に基づく投資運用業務の対価と
して、投資運用会社に支払われます。

投資顧問報酬 純資産価額の年率0.005% 投資顧問契約に基づく投資顧問業務の対価と
して、投資顧問会社に支払われます。

受託報酬 純資産価額の年率0.01%（年間最低報酬10,000米ドル） 信託証書に基づく受託業務の対価として、
受託会社に支払われます。

管理事務代行
報酬

ソフォス・ケイマン・トラストⅡの所定のサブ・ファンド（注）の
純資産価額合計に基づく以下の料率（年間最低報酬45,000
米ドル）（各サブ・ファンドの純資産価額を参照した按分計算
により各サブ・ファンドに割当）
　5億米ドル以下の部分：年率0.05％
　5億米ドルを超えて10億米ドル以下の部分：年率0.04％
　10億米ドルを超える部分：年率0.03％
(注)�グローバル・エクイティ・ストラテジーズ・ファンド
（SMA）、グローバル・エクイティ・ストラテジーズ・ファ
ンド・プレミアム（SMA）、グローバル・フィクストインカ
ム・ストラテジーズ・ファンド（SMA）、グローバル・フィ
クストインカム・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム
（SMA）、グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・
ファンド（SMA）およびグローバル・オルタナティブ・ス
トラテジーズ・ファンド・プレミアム（SMA）

管理事務代行契約に基づく管理事務代行業務
の対価として、管理事務代行会社に支払われ
ます。

名義書換事務
代行報酬

純資産価額の年率0.01％および年額2,400米ドル 管理事務代行契約に基づく名義書換事務代行
業務の対価として、名義書換事務代行会社に
支払われます。

保管報酬 合意済みの市場毎の取引手数料・資産保管料の支払を受領
する権利を有します。

保管契約に基づく保管業務の対価として、
保管会社に支払われます。

代行協会員報酬 純資産価額の年率0.01% 受益証券1口当たり純資産価格の公表を行い、
また受益証券に関する目論見書、決算報告書
その他の書類を日本における販売会社に送付
する等の業務の対価として、代行協会員に
支払われます。

販売報酬 純資産価額の年率0.005% 投資者からの申込みまたは買戻請求を管理
会社に取り次ぐ等の業務の対価として、日本
における販売会社に支払われます。

投資対象ファンドの
管理報酬等

純資産価額の年率0.07%〜0.19%となります。 投資対象ファンドの信託財産の運用、純資産
価額の計算、運用財産の管理等の対価として、
投資対象ファンドから支払われます。

その他の費用・
手数料

0.397％ 設立費用、投資関連費用、運営費用（弁護士に
支払う開示書類の作成・届出業務等に係る
報酬および監査人等に支払う監査に係る報酬
等を含みます。）、ならびにその他のすべての
同様の管理費用が支払われます。

（注）�各報酬については、目論見書に定められている料率または金額を記載しています。「その他の費用（当期）」には運用状況等により変動するものや
実費となる費用が含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をサブ・ファンドの財務書類に記載された当期末の純資産価額で除して100を
乗じた比率を表示していますが、実際の比率とは異なります。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

【最近５年間の1口当たり純資産価格等の推移について】

08

9

10

11

12

10

20

30

40
（米ドル） （百万米ドル）

2021/2/28 2022/2/28 2023/2/28 2024/2/29 2026/2/282025/2/28

純資産価額（右軸） 1口当たり純資産価格（左軸）

運用開始日
（2025年6月6日）

第1期末
（2026年2月末日）

1口当たり純資産価格（米ドル） 10.00 10.88
1口当たり分配金額 （米ドル） − −
騰落率 （％） − 8.80
純資産価額 （米ドル） 1,084,011.35 17,106,096.78

（注）サブ・ファンドにベンチマークおよび参考指数は設定されていません。以下同じです。

【投資環境について】
	・	�当期中において、世界の金融市場は、金融政策見通しの変化、地政学的動向、地域ごとの経済成長のばらつきに起因する
ボラティリティの高まりがあったものの、概ね堅調なパフォーマンスを示しました。投資者の関心は、引き続き、インフレー
ション低下のペースおよび主要中央銀行による金利調整のタイミングに集まりました。
	・	�当期中、世界の株式市場は、底堅い企業業績と、長期的な構造的成長テーマの恩恵を受けるセクターに対する投資者の
継続的な関心を背景に、プラスのリターンを記録しました。米国市場は、堅調な利益成長とテクノロジー関連企業への
根強い期待に支えられ、引き続き世界の株式パフォーマンスを牽引しました。欧州株式も上昇しましたが、そのパフォー
マンスは地域ごとの経済状況の違いの影響を受けました。日本株は、コーポレート・ガバナンスの改善、株主重視の施策
および国内市場への投資者の継続的な関心に支えられ、堅調な時期を過ごしました。新興市場株は、投資者が世界経済の
成長の影響、米ドルの動行および地域経済の進展を評価したことから、結果にばらつきが見られました。

	・	�当期中、債券市場では、インフレーションや金利の推移が市場参加者によって再評価されたことにより期間を通じて上下に
変動しました。国債利回りは、経済指標の発表や中央銀行の発信の影響を受けやすい状況が続きました。債券市場のボラ
ティリティは続いたものの、報告期間の後半にかけてインフレ動向が改善したことは、確定利付資産を下支えし、市場の
複数のセグメントにおいてより前向きな投資家心理につながりました。クレジット市場は、安定した企業のファンダメン
タルズと、収益を生み出す資産に対する継続的な需要を背景に、概ね底堅さを維持しました。
	・	�当期中、商品市場はまちまちな動きを見せました。エネルギー価格は、需要見通しの変化や地政学的動向の影響を受け
ましたが、工業用金属および貴金属は、成長見通しや投資家心理の変化に反応しました。為替市場は、主要経済国間の
経済成長の格差および金融政策見通しの違いに引き続き左右されました。米ドルの動きは、国際的な資産クラスおよび
新興市場におけるリターンに影響を与える重要な要因であり続けました。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

【ポートフォリオについて】
	・	�上記の状況下で、ソフォスの投資戦略は、世界中の株式、債券および代替投資にわたり分散されたエクスポージャーを
維持しました。ポートフォリオは、長期的な投資目的の達成に引き続き注力しつつ、地域、セクター、資産クラスごとに幅広い
分散を追求し続けました。投資対象範囲は当期間を通じて変化を続けており、分散の拡大および世界的な投資機会への
アクセス拡充を目指して、新たな運用会社や戦略について継続的に評価を行いました。

【分配金について】
　該当事項はありません。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

《今後の運用方針》
　報告日現在、市場は引き続き、世界経済の成長軌道、インフレ動向および中央銀行の今後の政策決定に注目しています。
金融緩和政策の時期やペースについては不確実性が残るものの、投資環境としては、伝統的な資産クラスと代替資産
クラスの双方に引き続き投資機会を見出すことができました。分散の維持と規律あるポートフォリオ構築は、変化する市場
環境に対応し、長期的な投資目的を果たすうえで、依然として中心的な要素です。

《お知らせ》
　該当事項はありません。

《サブ・ファンドの概要》

ファンド形態 ケイマン諸島籍契約型外国投資信託／追加型

信託期間 サブ・ファンドは、2025年6月6日に設定され、原則として2174年６月６日に終了します。ただし、定められた
方法により早期に終了することがあり、または、管理会社が受託会社と協議の上管理会社の裁量により、もしくは
管理会社および受託会社の同意の上サブ・ファンドの受益者決議により、存続期間を延長することがあります。

運用方針 サブ・ファンドは、信託財産の成長を目指して運用を行います。

主要投資対象 ＥＴＦ
１. UBS Irl Fund Solutions plc - Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF
ミューチュアル・ファンド
１. DWS Invest Global Real Estate Securities Class FC USD ACC
２. AllianceBernstein Fund III - Merger Arbitrage Portfolio Class S1 USD ACC
３. JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Class I ACC EUR

運用方法 サブ・ファンドは、複数のＥＴＦおよび複数のミューチュアル・ファンドにより構成されるバスケットへの投資を
行うことにより運用します。

分配方針 分配は行わない方針です。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

（参考情報）
◦サブ・ファンドと他の代表的な資産クラスとの年間騰落率の比較

（出所）‌�指数提供会社のデータを基にアンダーソン・毛利・友常法律事務所外国法共同事業が作成

※‌�全ての資産クラスがサブ･ファンドの投資対象とは限りません。
※‌�2021年7月から2026年6月までの5年間の各月末における直近1年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。ただし、サブ・
ファンドは、直近1年間の騰落率が2026年6月末における騰落率しかないため、この値を記載しています。
※‌�このグラフは、サブ・ファンドと他の代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したものです。

＜各資産クラスの指数＞
日 本 株 … 東証株価指数（TOPIX）（配当込）
先進国株 … MSCI-KOKUSAI指数（配当込）（米ドルベース）
新興国株 … MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込）（米ドルベース）
日本国債 … FTSE日本国債インデックス（米ドルベース）
先進国債 … FTSE世界先進国債インデックス（米ドルベース）
新興国債 … FTSE新興国市場国債インデックス（米ドルベース）
※日本株の指数は、各月末時点の為替レートにより米ドル換算しています。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

《ファンドデータ》

【サブ・ファンドの組入資産の内容】

◦組入上位資産
（組入銘柄数：4銘柄）� （2026年2月28日現在）

組入比率
JPMORGAN INVESTMENT FUNDS - GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES /EUR/ CL I ACC EUR 40.96%
UBS BBG COMMODITY CMCI SF UCITS ETF CL USD A-ACC 25.36%
DWS INVEST GLOBAL REAL ESTATE SECURITIES CL FC U 16.77%
ALLIANCEBERNSTEIN FUND III - MERGER ARBITRAGE CL S1 U 16.57%
（注）�組入比率は純資産価額に対する当該組入資産の評価額の割合です。端数調整方法の相違により、運用報告書（全体版）に記載されているファンドの

財務書類における数値と一致しない場合があります。以下の各グラフも同様です。

（注1）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載されています。
（注2）‌�上記の比率は、純資産価額に対する当該資産の金額の割合を四捨五入して記載しています。したがって、合計の数字が100%とならない場合が

あります。

ミューチュアル・ファンド
74.31%

ルクセンブルク
74.31%

米ドル
58.70%

現金等
0.33%

現金等
0.33%

現金等
0.33%

ユーロ
40.96%

アイルランド
25.36%

ETF
25.36%

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

【純資産等】

第1期末
純資産価額 発行済口数 1口当たり純資産価格

17,106,096.78米ドル 1,572,110.268口 10.88米ドル

（単位：口）
第1期中

販売口数 買戻口数 発行済口数
1,572,110.268
（1,572,110.268）

0.000
（0.000）

1,572,110.268
（1,572,110.268）

（注）（　）の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

【投資対象ファンドの概要】

◦1口当たり純資産価格の推移 ◦保有銘柄情報
（組入銘柄数：183銘柄）

上位保有10銘柄 対純資産総額比率
NVIDIA Corp 6.28%
Apple Inc 5.79%
Meta Platforms Inc 4.56%
Tesla Inc 4.56%
Microsoft Corp 4.54%
Enel SpA 3.63%
Amazon.com Inc 3.50%
Alphabet Inc 3.50%
Eni SpA 2.74%
Advanced Micro Devices Inc 2.46%

（2026年2月28日現在）

（米ドル）

（2025.6.10） （2026.2.28）
16

17

18

19

20

21

22

普通株式
99.59%

アメリカ合衆国
67.77%

米ドル
67.77%

預託証券
0.41%

現金等
0.00%

ドイツ 2.78%

現金等 8.01% 現金等 4.27%

スウェーデン
8.95%

スウェーデン・
クローナ
8.95%

ユーロ
19.01%イタリア

12.49%

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分

UBS Irl Fund Solutions plc - Bloomberg Commodity CMCI SF UCITS ETF

（注）上位3通貨について記載しています。（注）上位4か国について記載しています。

（2026年2月28日現在）
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

◦1口当たり純資産価格の推移 ◦保有銘柄情報
（組入銘柄数：87銘柄）

上位保有10銘柄 対純資産総額比率
Kenvue Inc 14.59%
Norfolk Southern Corp 14.14%
Exact Sciences Corp 13.33%
Confluent Inc 13.14%
New Gold Inc 12.68%
Chart Industries Inc 11.72%
Qorvo Inc 11.12%
ProAssurance Corp 10.93%
Northwestern Energy Group Inc 10.01%
JDE Peet's NV 9.61%

（2026年2月28日現在）

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分

AllianceBernstein Fund III - Merger Arbitrage Portfolio Class S1 USD ACC

普通株式
95.14%

アメリカ合衆国
63.94%

米ドル
61.33%

現金等
0.36%

英国 3.77%現金等
2.77%

REIT
2.10% オランダ 9.61%

現金等 6.52%

ユーロ
9.85%

カナダ
22.32% カナダ・ドル

22.30%

（米ドル）

（2025.6.10） （2026.2.28）
116

118

120

122

124

126

128

（2026年2月28日現在）

（注）上位3通貨について記載しています。（注）上位4か国について記載しています。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

◦1口当たり純資産価格の推移 ◦保有銘柄情報
（組入銘柄数：90銘柄）

上位保有10銘柄 対純資産総額比率
EURUSD Spot Exchange Rate - Price of 1 EUR in USD 33.92%
Canadian Treasury Bill 5.91%
France Treasury Bill BTF 5.29%
Japan Treasury Discount Bill 4.74%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.67%
Samsung Electronics Co Ltd 2.53%
Meta Platforms Inc 2.26%
Axis Bank Ltd 2.00%
Schneider Electric SE 1.99%
Amazon.com Inc 1.92%

（2026年2月28日現在）

（2026年2月28日現在）

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Class I ACC EUR

普通株式
48.97%

欧州連合
33.92%

アメリカ合衆国
25.82%

現金等
25.00%

ユーロ
11.11%

現金等
55.79%

ソブリン債
15.94%

米ドル
25.82%現金等

35.09%

カナダ 7.28%

フランス 7.98%

カナダ・ドル
7.28%

（ユーロ）

（2025.6.10） （2026.2.28）
108

110

112

114

116

118

（注）上位3通貨について記載しています。（注）上位4か国について記載しています。
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ソフォス・ケイマン・トラストⅡ － グローバル・オルタナティブ・ストラテジーズ・ファンド・プレミアム（ＳＭＡ）

◦1口当たり純資産価格の推移 ◦保有銘柄情報
（組入銘柄数：101銘柄）

上位保有10銘柄 対純資産総額比率
KDX Realty Investment Corp 25.22%
Mitsui Fudosan Logistics Park Inc 17.67%
Activia Properties Inc 9.72%
Japan Metropolitan Fund Invest 9.57%
Daiwa Securities Living Investments Corp 9.02%
Nomura Real Estate Master Fund Inc 8.52%
Nippon Prologis REIT Inc 7.78%
Mori Trust Reit Inc 3.39%
Invincible Investment Corp 2.54%
Japan Prime Realty Investment Corp 2.04%

（2026年2月28日現在）

REIT
97.07%

日本
98.29%

日本円
98.29%

フランス 0.04%
現金等 0.11%

スウェーデン 0.04%その他 0.01%
現金等 0.00%

普通株式
2.91% アメリカ合衆国 1.53%

ユーロ 0.06%
米ドル 1.53%

現金等
0.12%

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分

DWS Invest Global Real Estate Securities Class FC USD ACC

（米ドル）

（2025.6.10） （2026.2.28）
210

220

230

240

250

260

（2026年2月28日現在）

（注）上位3通貨について記載しています。（注）上位4か国について記載しています。
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